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Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16 for Skaerbaek Vandvaerk
Amba.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.16 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.16 -
31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skeerbak, den 6. februar 2017
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Den uafhangige revisors pategning

Til andelshaverne i Skarbaek Vandvark Amba

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Skaerbak Vandvaerk Amba for regnskabséaret 01.01 - 31.12.16, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.16 -
31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (ESBA's
etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskabs uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revirsors ansvar fo revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.



Den uafhaengige revisors pategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszattelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsastte driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggendende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den @verse ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetning
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen .

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetning, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



Den uafhaengige revisors pategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |zese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplsyninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentiig fejlinforamtion i ledelsesberetningen.

Skeerbaek, den 6. februar 2017

Beierholm
Statsautoriseret revisionpartnerselskab
CVR-nr. 32895468

&S n Lindholm Mikkelsen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Skeerbaek Vandvaerk Amba leverer vand til Skaerbask by, Astrup, Mjolden og Rejsby.
Herudover szelges der vand til Brens Vandvaerk og Remg Vandforsyning v. Tender Forsyning.

Der eri 2016 i alt udpumpet 726.344 m3 vand, og heraf aftog Brens Vandvaerk og Remea Vandforsy-
ning 320.007 m3.

Nettabet udgjorde 2,4%
Der er kabt 301.000 kWh el til produktion og distribution af vandet.

Pr. 31.december 2016 er 1952 forbrugere tilsluttet Skaerbask Vandvaerk.

Skattesagen mellem Skeerbaek Vandveerk Amba og SKAT omkring de skattemaessige
indgangsveerdier, som vandvaerket har fastsat ud fra Pris- og levetidskataloget, der udarbejdet af en
statslig myndighed (Konkurrence & Forbrugerstyrelsen) er afgjort ved ferste instans.
Skattemyndighederne har ikke godkendt de af os opgjorte indgangsvaerdier. Vi er ikke enige med
Skattemyndighederne om skatteanszettelsen, hvorfor ansattelsen er paklaget til Landsskatterettten.

Af forsigtighedshensyn er hele den skyldige og udskudte skat hensat. Vindes sagen, vil skatten helt
eller delvist kunne feres retur. Det hensatte belgb udger kr. 867.543, der forventes opkraevet hos
forbrugerne over de kommende 5-6 ar med ca. kr. 150.000 pr. ar.

Skeerbaek Vandveerk er i 2016 installationsmaessigt ombygget til 2 proceslinier og der er etableret et
nyt dobbelt hovedledningsnet til Skeerbaek by. Ligeledes er @ 200 mm ringforbindelse i Norre
Skaerbzekvej forleenget til @ 315 mm hovedledning i Svingelen. Samlet er der i 2016 investeret for ca.
8.7 mill. kr.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
kr. kr.
1 Nettoomsaetning 3.711.621 2.965.974
2 Produktionsomkostninger 1.156.491 789.341
Bruttoresultat 2.555.130 2.176.633
3 Distributionsomkostninger 1.492.576 1.263.210
4 Administrationsomkostninger 459.077 493.371
Driftsresultat 603.477 420.052
8 Andre finansielle indtaegter 794 1.030
9 Indteegter veerdipapirer 57.599 -7.420
10 Finansieringsudgifter 421.907 250.161
-363.514 -256.551
Resultat for skat 239.963 163.501
Skat 2011 -2013 150.000 150.000
Skat af arets resultat 53.900 38.015
1 Arets resultat 36.063 -24.514
Resultatdisponering

Resultat 36.063 -24.514
Overfart fra sidste ar -5.675 18.839

Overforsel til naeste ar 30.388 -5.675
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Balance pr. 31. december

Aktiver

Anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver

Bygningsanlaeg, installationer, boringer
Ledningsnet
Inventar, bil, driftsmidler

Anlagsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Varebeholdning

Varebeholdning

Tilgodehavender
Tilgodehavende hos forbrugere
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende moms

Veerdipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2016
kr.

9.201.223
17.573.893
22.062

26.797.178

_26.797.478

263.000

453.501
0

2.000
460.916

916.417

2.167.416

1.416

3.348.249

30.145.427

2015
kr.

5.877.972
13.311.009
32.251

19.221.232

19.221.232

294.000

38.143
76.203
0
438.453

_ 552.799
2.224.393

1.067.984

4.139.176

23.360.408
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Balance pr. 31. december

Passiver

Egenkapital
Primo:

Skeerbaek Vandvaerk Amba
Rejsby Vandvaerk (indskud)

Regulatorisk overdaekning
Arets regulering

Overfart resultat

Regulering vedr. fundamental fejl
om skyldige og udskudte skatter

Egenkapital

Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat
Galdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Prioritetsgeeld

Regulatorisk overdaekning
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gaeld
Skyldig il forbrugere

Skyldig AM-bidrag og skat
Leverandergzeld

Driftskonto i bank

Skyldig selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Afgift ledningsfert vand (vandskat)
Kortfristet del regulatorisk overdaekn.

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualposter, pantsatning og sikkerhedsstillelse.

2016
kr.

11.967.304
369.706

12.337.010

-297.878
99.291
-198.587
30.388

-168.199

-567.543

11.601.268

734.626

14.898.335
99.296

14.997.631

575.666
310.640
10.920
310.512
645.464
0
14.372
845.037
99.291

2.811.902

17.809.533

30.145.427

2015
kr.

11.967.304
0

11.967.304

-397.169
99.291

-297.878

-5.675

-303.553

-717.543

10.946.208

680.726

8.565.506
198.587

8.764.093

441.120
0

0
1.357.124
0

27.072
9.500
1.035.274
99.291

2.969.381

11.733.474

23.360.408

—_—
_—



Egenkapitalopgerelse

Saldo 01.01.16
Indskud Rejsby
Vandveerk
Arets regulering
Arets resultat
Saldo 31.12.16

Regulering
vedr.
fundamental
fejl om
skyldige og
Selskabs- Regulatorisk Overfart udskudte
kapital overdaskning resultat skatter
11.967.304 -297.878 -5.675 -717.543 10.946.208
369.706 0 0 0 369.706
0 99.291 0 150.000 249.291
0 0 36.063 0 36.063
12.337.010 -198.587 30.388 -567.543 11.601.268




Note

Nettoomsaetning
Fast driftsbidrag
Vandsalg

Diverse indteegter
Gebyrer

Produktionsomkostninger
Boringer, vedligehold
Bygninger vedligehold
Installationer og inventar vedligehold
El-forbrug (note 7)

Forsikringer

Vandanalyser

Dyrkningsaftale m.v.
Karselsudgifter (note 5)
Driftsaftale (note 6)
Afskrivninger produktionsaniaeg

Distributionsudgifter
Ledningsnet vedligehold
Malere /-kontrol / -vedligehold
Vandanalyser

El-forbrug (note 7)
Kerselsudgifter (note 5)
Driftsaftale (note 6)
Afskrivninger

Administrationsomkostninger
Honorar

Bestyrelsesarbejde og generalforsamling
Kerselsgodtgarelse

Forsikringer

Annoncer forbrugerinformation
Porto m.v.

PBS

Tab pa tilgodehavender
IT-udgifter

Kontorartikler m.v.

Revision / -ass.

Abonnementer, kontingenter m.m.
Telefon

Lendata

Udgifter vandsektorlov
Kursusudgifter

Andre adm.omkostninger
Karselsudgifter (note 5)
Administration feelles (note 6)
Administration Kundehéndtering (note 6)
Afskrivninger

2016
kr.

1.790.337
1.877.235
14.479
29.570

3.711.621

23.370
176.419
105.839

84.181

10.000

12.216

26.300

9.050

83.976

625.140

1.156.491

341.386
25.784
19.756

168.363

9.050

201.542

726.695

1.492.576

39.800
16.750
1.096
14.913
7.652
3.594
23.550
587
50.727
4.150
30.400
16.653
2174
2.283
44,617
520
4.641
9.051
63.172
113.558
10.189

459.077

12

2015
kr.

1.162.685
1.722.092
93.301
27.896

2.965.974

37.304
122.621
41.212
79.476
10.000
6.380
26.300
9.141
76.907
360.000

789.341

204.925
41.599
6.476
158.954
9.141
184.576
657.539

1.263.210

35.600
10.724

15.291
4.720
3.450

21.689

383

62.386
4.462

47.500

12.890
2176
2.086

87.949

0
4.311
9.142

53.734

99.878

15.000

493.371
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Drift bil

Braendstof

Veegtafgift forsikring
Reparationer / vedligehold

Bilen drift fordelt som kerselsudgifter pa:

Produktion
Distribution
Administration

Drifts- og administrationsaftale med Skarbak Fjernvarme

Driftsaftale
Administrationsaftale

Drifts- og administrationsaftale er fordelt pa:

Produktion

Distribution

Administration faelles
Administration kundehéndtering

Elektricitet
El-indkgb

El-indkeb er fordelt pa:
Produktion
Distribution

Andre finansielle indtagter
Bankrenter
Renter fra Skat mv.

Indtaegter veerdipapirer
Udbytte

Kursgevinster / -tab
Urealiserede kursgevinster / -tab

Finansieringsudgifter
Kommunekredit

Tander Kommune garantiprovision
Bank / gebyrer

Skat

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat og udskudte skat
vedrarende tidligere ar

2016
kr.

4.059
12.730
10.362

27.151

9.050
9.050
9.051

27.151

335.904
126.344

462.248

83.976
201.542
63.172
113.558

462.248

252.544

252.544

84.181
168.363

252.544

794

794

114.576
-66.977
0

57.599

296.031
115.033
5.808
5.035

421.907

53.900

53.900

2015
kr.

4.140
19.683
3.601

27.424

9.141
9.141
9.142

27.424

307.627
107.468

415.095

76.907
184.576
53.734
99.878

415.095

238.430

238.430

79.476
158.954

_ 238.430

1.026

1.030

38.570

-45.990

-7.420

181.652
33.795
993
33.721

250.161

27.072
10.621

322

38.015

13
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Materielle anlaegsaktiver

Anskaffelssum pr. 01.01.2016:

Skeerbaek Vandvaerk
Rejsbyg Vandvaerk
Tilslutningsbidrag
Tilgang 2016

Afskrivning pr. 01.01.2016:
Skeerbaek Vandvaerk Amba
Afskrivning i 2016

Bogfart vaerdi pr. 31.12.2016

Seneste offentlige vurdering

Brens Skovvej 2 A

Arets afskrivninger
Produktion
Distribution
Administration

Vardipapirer
Anskaffelsessum pr. 1.1.2016
Tilgang 2016

Afgang 2016

Kostpris 31.12.2016

Reguleringer 1.1.2016
Regulering 2016

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31.12.2016

Bygningsanieg Ledningsnet Inventar
Installationer Bil
Boringer Driftsmidler
9.223.076 20.836.395 301.260
0 281.550 0
0 -131.647 0
3.948.391 4.839.676 0
13.171.467 25.825.974 301.260
3.345.104 7.525.386 269.009
625.140 726.695 10.189
3.970.244 8.252.081 279.198
9.201.223 17.573.893 22.062
1.800.000
2016 2015
kr. kr.
625.140 380.000
726.695 657.539
10.189 15.000
1.362.024 1.052.539
2.241.377 2.241.377
0 0
0 0
2.241.377 2.241.377
-16.984 29.006
-56.977 -45.990
-73.961 -16.984
2.167.416 2.224.393
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2016 2015

kr. kr.

Likvide beholdninger
Skeerbsek Sparekasse 1.416 761.596
Sydbank -645.464 306.388
Prioritetsgald
Kommunekredit 201339817 4.194.502 4.403.710
Kommunekredit 201340781 1.903.962 2.029.254
Kommunekredit 201544675 2.467.039 2.573.662
Kommunekredit 201645493 6.908.498 0

15.474.001 9.006.626
Afdrag 2017 -575.666 -441.120
Samlet pr. 31.12.2016 14.898.335 8.565.506
Samlet afdrag i 2017 -575.666 -441.120

Af de samlede langfristede gaeldsforpligtelser pr. 31.12.2016 forfalder kr. 12,5 mill. efter 5 ar

Anden langfristet gaeldsforpligtelse

Geeld Afdrag Langfristet Restgaeld
31.12.2016 naeste ar andel efter 5 ar
Regulatorisk overdaekning 198.587 99.291 99.296 0

Regulatorisk overdaekning pr. 31. december 2010 er afsat ud fra Forsyningsekretariatets
opgerelse af selskabets "overdaekning” i forbindelse med fastsaettelsen af prisloftet for 2011.

Overdzekningen er efter Forsyningsekretariatets opfattelse udtryk for, at selskabet far
indfarelsen af prisloft har oparbejdet et overskud. Dette overskud skal i princippet - under visse
forudseetninger - betales tilbage til forbrugerne. Forsyningsekretariatet har besluttet, at denne
tilbagebetaling skal ske henover arene 2011 - 2017.

Opgearelsen pr. 31.december 2010 er baseret pa likvide beholdninger pr. 1. januar 2011 med
fradrag af:

- geeldsforpligtelser som hidharer fra selskabets drift pr. 1. januar 2011

- andel af overdsskning, som er indregnet i prisloftet for 2010

Den afsatte overdeekning pr. 31.december 2010 er opgjort til kr. 695.038. Den er et udtryk for
selskabets maksimale tilbagebetalingsforpligtelse over for sine forbrugere, hvis selskabet i
arene 2011 - 2017 skulle udnytte prisloftet fuldt ud.

Eventualposter mv.
| forbindelse med en skovrejsningsaftale omkring 4 af selskabets boringer, er indgaet en aftale
om indkomstkompensation pa arligt kr. 26.300. Aftalen lgber il 2028,
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Skeerbaek Vandvaerk Amba for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse A-virksomheder med tilvalg af enkelte
bestemmelser fra regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtzegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sansynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sansynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der
indregnes en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som
oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer,
inden arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen ved salg indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at indvinde vand. |
omkostningerne indgar forbrug af hjeelpematerialer, lgn 0g gager til medarbejdere i
produktionen, vedligeholdelse og afskrivninger pa produktionsanlaeg, udviklingsprojekter

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt til distribution af vand. |
omkostningerne indgar forbrug af hjselpematerialer, lgn og gager til medarbejdere i
produktionen, vedligeholdelse og afskrivninger pa distributionsanleeg, udviklingsprojekter

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til det administrative personale,
ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger m.v. samt afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belagb, der

vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger,
realiseret og urealiserede kursgevinster og -tab vedr. veerdipapirer.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat,
indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte
pé egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og
inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvzerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er kiar til at blive taget i brug.

Der foretages lineeere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger m.v. 10 - 50 ar 0 %
Produktionsanlaeg og maskiner 10-50 ar 0 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar 0 %

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger.
Varebeholdninger males til kostpris, der szedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Vardipapirer

Veerdipapirer indregnet under omseetningsaktiver males til dagsveerdi (berskurs) pa
balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tigodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

balancedagens lovgivning vil vaere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som
aktuel skat. | de tilfaelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet,
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Andring i udskudt skat, som felge af eendringer i skattesatser, indregnes i
resultatopgerelsen. For indevaerende &r er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditian og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved
laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger.
| efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

Geeld i vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Regulatorisk overdaekning

Overdaekning indregnet under passiver omfatter det belgb, som selskabet principielt
forventer at tilbagebetale i kommende ar. Udgangspunktet for opgerelsen er den
reguleringsmeessige overdeekning, som selskabet har opgjort pr. 31. december 2010 i
henhold til Forsyningssekretariatets anvisninger.
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